PARTE D DO MANUAL DE COMPLIANCE E GESTAO DE RISCOS

RATEIO E DIVISAO E OPORTUNIDADES
A. Aspectos gerais

Inicialmente, cumpre esclarecer que a Gestora, nas negociacbes de ativos
financeiros, néo realiza o grupamento das ordens a serem langadas ao mercado, na
medida em que as ordens efetivamente executadas pelos fundos geridos séao
langadas, individualmente, por fundo. Nao obstante, caso a Gestora comece a atuar
futuramente com operacdes que necessitem de mecanismos de rateio e divisdo de
ordens, estas deverdo ocorrer da seguinte forma:

- Preco: as ordens serdo divididas de maneira que as carteiras de valores
mobiliarios tenham o preco mais proximo possivel do preco médio da totalidade das
ordens de todas as carteiras num mesmo dia e numa mesma corretora, para um
mesmo ativo;

- Alocacdo: o rateio de quantidades se dard proporcionalmente as
quantidades originais das ordens, podendo haver alguma diferenca por conta de
arredondamentos face a presenca de lotes minimos.

B. Rateio de ordens — agdes

As acdes que compordo o portfolio dos fundos de investimento coletivos séo
escolhidas pelo comité de investimento da Gestora. A estratégia de proporcao de
alocacéo é definida com antecedéncia. Os estrategistas da Gestora determinam o
tamanho das aloca¢gBes em acdes com base em dois critérios principais: (a) acordo
com analises fundamentalistas e econdmicas, sempre considerando o preco
corrente das acoes; e (b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.

C. Rateio de ordens — derivativos

Estratégias envolvendo derivativos estdo fundamentalmente relacionadas a
protecdo de patriménio (hedging) e, portanto, sdo customizadas de acordo com a
estratégia e perfil de cada um dos fundos geridos.

D. Oportunidades de investimento em fundos

As carteiras dos fundos de investimento sdo geridas conforme suas politicas
especificas. As ordens de compra e venda de fundos sao realizadas com relacdo a
cada um deles. As operacdes sao especificadas por fundo em vista de seu perfil de
aquisicao, cronograma financeiro, e programacéao de liquidez.

Ordinariamente, as oportunidades dentro de uma mesma oferta serdo alocadas de
forma proporcional entre as carteiras dos fundos geridos. Do mesmo modo, as
oportunidades serdo oferecidas a clientes especificos de forma simultanea e de
acordo com a estratégia dos produtos que tais clientes possuem.



E. Operacdes Entre Fundos Geridos

A Gestora podera realizar operacdes diretas entre os fundos sob gestdo, desde que
assim permitido em seus respectivos regulamentos. Neste caso, a Gestora devera,
necessariamente, observar o preco de mercado da referida transagéao, e manter, por
prazo nao inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as operacdes
realizadas, com a justificativa da operacgéo e preco praticado.



