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Internacional

Estados Unidos

A inflagdo no pais norte americano surpreendeu
novamente em junho com uma alta de 1,3%. No
acumulado de 12 meses a aceleracdo é de 9,1%, a
maior desde 1981. O avanco do preco da gasolina e
de aluguéis residenciais foram os itens que mais
contribuiram. Com a taxa de desemprego
registrando apenas 3,6%, pressdes salariais elevam
os custos dos servicos, alimentando expectativas
inflacionadrias, a despeito de possivel recessdao mais a

frente.

Isto posto, o mercado trabalha com a expectativa de
que o FED (Banco Central dos EUA), aumente a taxa
basica de juros em 75 pontos na préxima reunido,
em meados de julho. A Ultima ata sugere que a taxa
de juros deva caminhar para patamares restritivos,
de 3,5% a.a. até o final do ano, demonstrando
claramente que a autoridade monetdria pretende
reverter o processo de flexibilizagdo monetaria

adotado para combater os efeitos da pandemia.

Os membros do FOMC, comité de mercado aberto
do FED, revisou o crescimento do PIB daquele pais
para 2022, de 2,8%, para 1,7%. Alguns analistas
externos comentam sobre eventual recessdo nos

EUA por conta do cenario incerto a frente.

Europa

Na Zona do Euro a inflagdo continua elevada,
principalmente por causa dos precos de energia. A
questdo se agrava com a guerra entre Russia e
Ucrania, uma vez que o governo do presidente Putin
mantém ameacas de corte de fornecimento de gds a
Alemanha. Nos ultimos 12 meses - contando a
medicdo de junho — o indice de precos ao

consumidor registrou alta de 8,6%.

Somado a isso, a paridade entre o ddlar e o euro
demonstra fuga de capital estrangeiro da regido,
pressionando ainda mais os indices de inflagdo.
Diante disso, espera-se que o Banco Central Europeu

inicie ciclo de alta de juros, ja neste més.

China

A China vive um momento diferente do resto do
mundo. Enquanto muitos paises jd superaram a
pandemia de covid-19, o governo chinés mantém
restricces de mobilidade em algumas regides,
prejudicando a atividade econdmica, principalmente

no segundo trimestre deste ano.

Na tentativa de reverter esse quadro, a China lancga
medidas de flexibilizacdo, postergando a cobranga
de impostos e adotando uma politica fiscal

estimulante.
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Brasil

A economia brasileira cresceu em ritmo acelerado no
primeiro semestre, com destaque para o consumo
de servicos prestados as familias e vendas no varejo.
A taxa de desemprego atingiu 9,8% no trimestre
encerrado em maio, segundo o IBGE. Apesar dos
dados positivos de recuperagdo pds pandemia, os

indices de inflacdo seguem pressionados.

Pelo Relatério Focus de 15/07/2022, a projec¢do da
inflagdo medida pelo IPCA para o final desse ano é de
7,54%. Para 2023, a expectativa é que o indice
registre 5,20%. As reducdes de impostos anunciadas
pelos governos federal e estaduais impactaram
nessas projecoes, e, apesar de ndo estar claro que ha
arrefecimento do indice, analistas estimam que o

pico inflacionario pode ter ficado para tras.

Por conta das desonerag¢des, o resultado primario
consolidado do Governo Central para 2022 deve ser
proximo de zero. O risco incorre sobre a proposta da
chamada “PEC da bondade” ja aprovada no Senado,
que visa aumentar a transferéncia de renda com o
vale gas, auxilio para os caminhoneiros e aumento

do Auxilio Brasil.

A moeda brasileira teve desvalorizacao de 10,77%
frente ao ddlar no uUltimo més, reflexo do aumento
de juros nos paises desenvolvidos, acdo que

desfavorece as moedas dos paises emergentes. A

projecdao no Relatdrio Focus é que o délar estja

cotado a RS 5,13 no final deste ano.

E consenso no mercado financeiro que na préxima
reunidao do Copom a taxa de juros seja elevada em 50
pontos, para 13,75% a.a. Para final de 2023, o
mercado projeta 10,75% a.a. incorporando a
comunicacdo dos membros do Copom de que
planejam ser mais rigidos no combate a inflacdo de
curto prazo, mas ainda assim, espera-se que a Selic

termine 2023 em dois digitos.
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Unimed InvestCoop
ANS | FI Renda Fixa
Soberano Longo
Prazo

No més de junho, o ANS | contava com 99,4% do seu
PL alocados em Letras Financeiras do Tesouro,
mantendo a estratégia do més anterior: 52,7% do PL
investidos no vencimento em margo/26; 2,8% no
vértice setembro/26; 38,5% no vértice margo/27 e
5,4% adicionais comprados na LFT de vencimento
setembro/25. O restante dos recursos consiste de
operacGes compromissadas lastreadas em titulos
publicos, destinadas a cobrir as despesas de

funcionamento do fundo.

Em junho, a variagdo mensal foi de 1,08%,
correspondente a 106,11% do CDI. O resultado
acumulado no ano de 2022 é de 5,70% (105,6% do
CDI no periodo), e em 12 meses, de 9,32% (107,72%

do CDI no periodo).

O Unimed InvestCoop ANS | Fundo de Investimento
Renda Fixa Soberano Longo Prazo é a alternativa
mais conservadora de médio/longo prazo para
preservacdo de capital das reservas técnicas das
cooperativas do Sistema Unimed, visto que seu
patrimonio é inteiramente composto por LFTs

(Letras Financeiras do Tesouro). Emitidas pelo

Tesouro Nacional, as LFTs incorrem apenas no risco

de crédito soberano, e sendo titulos pds-fixados,
indexados a taxa Selic didria, a carteira do fundo fica
sujeita a menores oscilacdes de precos causadas por
flutuagdes nas taxas de mercado. Com taxa de
administracdo reduzida, o fundo tem como objetivo

de rentabilidade de médio/longo prazos 97% do CDI.

Distribuicao por vencimento

Alocagdo (% do PL)

60.0% 52.7%

40.0%

20.0%

0.0%

set/25 Mar/26 set/26 Mar/27

Vencimento das LF
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Unimed InvestCoop
ANS Il FI Renda Fixa
Longo Prazo

O ANS Il permanece com cerca de 40% de seu
patrimonio investidos em cotas do BNP Paribas
Master Crédito FI RF Crédito Privado LP, que investe
em titulos privados de renda fixa e cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditdrios. A parcela
em LFTs foi mantida em 26,5% do PL, enquanto a
carteira de NTN-Bs foi reduzida (de 26,0% para
19,4%) e teve seu perfil alongado, liquidando o
restante dos papéis que venceriam em maio/23 para
NTN-Bs com vencimento em agosto/26. Com isso, a
parcela de recursos em caixa foi levada a perto de
14,3% do PL, para aproveitar as oportunidades
esperadas com a elevagdao das curvas de juros

futuros.

O desempenho do fundo no més de junho foi de
0,77%, correspondente a 75,6% do CDI. A valorizacao
no ano é de 5,58% (103,4% do CDI), e no periodo de
12 meses, de 8,06%, ou 93,15% do CDI. A maior
contribuicdo para o resultado deste més veio das
cotas de fundo (0,44 p.p.), seguida das LFTs (0,29
p.p.), enquanto as NTN-Bs contribuiram com 0,05

p.p. para o resultado no periodo.

Com taxa de administracdo reduzida em relagdo a
produtos semelhantes e com a cogestdo tatica do
BNP Paribas Asset Management, o fundo tem
objetivo de rentabilidade de 102% sobre o CDI no

médio/longo prazos.

Distribuicao por classe de ativo

14.3%
39.7%
19.5%
' LFT NTN-B Cotas de fundos Op. Compromissadas
Titulo Vencimento % do PL
LFT mar/24 0,0%
LFT mar/26 0,0%
LFT set/26 0,0%
LFT mar/27 18,2%
LFT mar/28 8,3%
NTN-B ago/22 12,0%
NTN-B ago/26 4,2%
NTN-B ago/28 2,8%
NTN-B mai/45 0,5%
Cotas de o
Fundos ) 39.7%
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Unimed InvestCoop
ANS Ill FI Renda
Fixa Crédito Privado

Em junho, papéis de perfil high grade tiveram seus
prémios de risco reduzidos. No entanto, ativos de
grandes empresas pertencentes a setores ndo-
ciclicos (como o setor elétrico) tiveram reducdo mais
acentuada nos spreads, do que papéis de empresas
ndo tdo conservadoras. No agregado, ambos
performaram de forma positiva ao longo do més,
trazendo certo nivel de estabilizacdo aos spreads.
Papéis mais sensiveis ao cenario de juros e inflacdo,
como da construcdo civil e varejo, tiveram uma leve
recuperacao mesmo com pressao inflacionaria ainda
persistente, com as empresas se adaptando melhor

ao cenario interno adverso.

Desta forma, praticamente todo o resultado do ANS
[l no més foi derivado da taxa de carrego dos ativos
em carteira. A valorizagdo da cota do ANS Il em
junho foi de 1,14%, o que equivale a 112,9% da
variacdo do CDI mensal. A rentabilidade acumulada
em 2022 é de 6,20% (114,7% do CDI), e em 12 meses,
de 10,52% (121,5% do CDI). Ao final do més, o fundo
tinha 85,8% do seu PL alocados em crédito privado,
assim distribuidos: 68% em titulos corporativos,
9,6% em cotas de FIDC e 8,2% em ativos emitidos por
instituicdes financeiras; os emissores dos ativos

estdo distribuidos por 20 diferentes setores

econdmicos, sendo o setor elétrico como o de maior
relevancia na carteira (16,7% do PL), seguido de
bancos e instituicdes financeiras (10,8% do PL). Em
relacdo a qualidade de crédito, ao final de junho
53,0% do portfdlio estavam alocados em ativos com
nota maxima de classificacdo de risco (AAA), 38,9%
em ativos com rating entre AA+ e AA-, e ainda 8,1%

investidos em ativos com classificacdo entre A+ e A-.

A Assembleia Geral de Debenturistas da Construtora
Tenda aprovou a flexibilizacdo temporaria dos
limites de endividamento da companhia,
determinados nas respectivas Escrituras de Emissao
de Debéntures, mediante aumento da remuneracao
dos papéis, o que trouxe uma melhora para o valor
dos ativos no mercado secunddrio. A companhia
também deve se beneficiar dos reajustes no valor
dos imdveis elegiveis ao programa Casa Verde e
Amarela, segmento principal da Tenda. A
expectativa é o retorno de rentabilidade dos ativos,

que representam 1,4% do PL do ANS III.

Abertura por indexador

Duragdo
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
% CDI 36 10,7% 112,9% 2,4
CDI + 127 74,7% 1,93% 2,9
IPCA + 3 0,4% 7,41% 6,4
Cart. Crédito
166 85,8% 1,89% 2,8

(cDI +)
Cart. Fundo’
1,65%
(CDI +)

Inclui ativos para liquidez (caixa)

InvestCoop!
usset Management SECUROS



Unimed InvestCoop
ANS V Fl Renda Fixa
Crédito Privado

A demanda por ativos de crédito privado continua
aquecida, comprimindo os niveis dos prémios de
risco. O fundo ja operava em meio a um cenario de
escassez de boas oportunidades de investimentos,
realizando compras de ativos de forma mais
estratégica. Esse movimento continua no inicio do
segundo semestre, mantendo uma posi¢do menos

agressiva.

O ANS V possui hoje 98,45% patrimonio alocados em
crédito. As aquisicdes de ativos somaram RS 140,9
milhdes, sendo RS 136,1 milhdes a uma média de
CDI +2,64% a.a., e RS 4,8 milhdes a IPCA + 8,57% a.a.
O montante das vendas de titulos foi de RS 48,6
milh&es: RS 19,5 milhdes a CDI + 2,57% a.a. (média),
e RS 29,1 milhdes em IPCA + 7,67% a.a., em média.

A rentabilidade do fundo em junho foi de 1,23%, o
que equivale a 121,63% da varia¢do do CDI. No ano
de 2022, a valorizagdo, até o momento, é de 6,95%
(128,66% do CDI), e o acumulado dos ultimos 12
meses marca 11,97% (138,31% do CDI no periodo).

Quanto a classe de ativos, a carteira de crédito era
composta de: 83,92% do PL aplicados em titulos

corporativos, 10,73% em ativos emitidos por

instituicdes financeiras, e 3,79% em cotas de FIDC. A
maior exposicao setorial é ao setor elétrico, que
representa 24,9% do PL, e a segunda maior é ao
grupo de bancos e instituicdes financeiras (15,3% do

PL).

Considerando o portfdlio de crédito privado,
aproximadamente 30,35% estdo alocados em ativos
de rating AAA, 51,42% em ativos com rating entre
AA+ e A-, e 18,22% remanescentes tém classificacdo

igual ou inferior a BBB, ou ndo tém nota atribuida.

Abertura por indexador

Ne Duragao
Indexador % PL MtM
Ativos (anos)
% CDI 7 2,3% 1,40% 3,3
CDI + 136 85,5% 2,50% 3,0
IPCA + 22 10,4% IPCA + 7,89% 5,9
Cart. Crédito
165 98,4% 2,39% 3,4
(CDI +)
Cart. Fundo’
1,95%

(CDI +)

YInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
FIC-FI MM Crédito
Privado Il

O Multimercado Crédito Privado Il é o produto da
Investcoop destinado as reservas livres das
operadoras de salide. Com taxa de administracdo de
0,53% ao ano, sua liquidez é em D+30, e seu objetivo
de rentabilidade é 110% CDI. Esse veiculo conta com
o beneficio do recebimento de rebates (desconto)
das taxas de administracdo dos fundos investidos,

gue acrescentam rentabilidade ao investimento.

A composicdo da carteira do fundo permaneceu em

junho:

* 52,3% no BTG Pactual Crédito Corporativo | FICFI RF
CP, que busca rentabilidade através da exposicdo a
riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado
doméstico ou risco de indices de preco, excluindo
estratégias que impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel. Sua valorizagdao no

més foi de 1,15%, ou 113,64% do CDI;

* 40,7% no fundo Sparta Top FIC FIRF Crédito Privado
Longo Prazo, que persegue retornos acima do CDI
através de investimentos em renda fixa de grandes
empresas, podendo também investir em titulos
publicos e cotas de fundos relacionados a taxas de

juros pré-fixadas, pds-fixadas ou indices de precos.

Seu desempenho foi de 1,13% neste més, equivalente

a111,78% do CDI do periodo.

» 5,7% no fundo Claritas FIRF CP LP, que investe em
ativos de renda fixa corporativos e bancarios, que
tenham como principal fator de risco a variagdo das
taxas de juros domésticas e/ou de indices de precos,
sem alavancagem, podendo investir no maximo 20%
de seu PL no exterior. A rentabilidade do produto em

junho foi de 1,22% (120,5% do CDI).

No més, o MM CP |l obteve rentabilidade de 1,12%,
ou 110,2% do CDI. A variagdo acumulada no ano de
2022 é de 6,15% (113,9% do CDI), e no horizonte de
12 meses, de 9,97 % (115,24% do CDI).

Permanecemos monitorando a performance dos
fundos investidos e em contato constante com seus
respectivos  gestores. Também  continuamos
analisando os fundos das melhores casas do pais,
para realizar eventuais aplicagdes em novos
produtos sempre em busca da maior eficiéncia da
alocacdo do patriménio do fundo, no que tange a

rentabilidade, perfil de risco, e diversificagao.
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Disclaimer

Este documento foi produzido pelo InvestCoop Asset Management Ltda. com fins meramente informativos ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de
investimento ou desinvestimento de ativos. A InvestCoop Asset Management é uma instituicdo regularmente constituida e em funcionamento no pais e
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para prestar servico de gestdo de carteira de fundos de investimentos. A InvestCoop Asset
Management ndo se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser
atualizadas sem necessidade de comunicagdo. Leia o [Prospecto], o Formulario de Informagdes Cadastrais do Fundo, a Ldmina de Informagdes Essenciais e o
Regulamento do Fundo antes de investir. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do
produto pretendido, nos termos da regulamentagdo em vigor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Este documento foi produzido pela InvestCoop Asset Management Ltda. e é de uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser
reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio sentimento pela InvestCoop Asset Management Ltda. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario pretendido, qualquer
divulgagdo, copia, distribuigdo ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada ilegal.

Em caso de duvidas, sugestdes ou reclamagdes, entre em contato com o seu executivo comercial ou envie um e-mail para atendimento@investcoop.com.br
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