REGULAMENTO DO UNIMED INVESTCOOP ANS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO
CNPJ - 26.845.906/0001-09

) CONDICOES ESPECIFICAS DO FUNDO

1. PRESTADORES DE SERVICO

1.1. ADMINISTRADOR
Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 4° andar, Itaim
Bibi, Sdo Paulo — SP, CNPJ n° 62.418.140/0001-31, ato declaratério CVM n° 2528, de 29/07/1993.

1.2. GESTOR TATICO
Claritas Administragdo de Recursos Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4221 - 4° andar - Itaim Bibi - Sdo Paulo
- SP, CNPJ n° 03.987.891/0001-00, ato declaratério CVM n° 9.408 de 05/07/2007.

1.2.1. GESTOR ESTRATEGICO
Investcoop Asset Management Ltda., Alameda Ministro Rocha Azevedo, n® 346, 5° andar, Cerqueira Cesar, Sao
Paulo — SP, CNPJ n° 31.681.693/0001-59, ato declaratério CVM n° 17.082 de 15/04/2019.

1.2.1.1. 0 GESTOR TATICO sera responsavel por:
|, Executar as atividades de decisdo de investimento e desinvestimento do FUNDO, segundo a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento;
ll.  Operacionalizar as negociagdes dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, inclusive ordens de compra
e venda de ativos financeiros e demais modalidades operacionais;
lIl.  Exercer o direito de voto decorrente dos ativos detidos pelo FUNDO;
IV.  Enviar informagdes relativas aos negocios realizados pelo FUNDO ao ADMINISTRADOR,;
V.  Recepcionar e centralizar as instrucdes do GESTOR ESTRATEGICO, adotando todas as providéncias
necessarias para que sejam executadas e operacionalizadas;
VI.  Administrar, diariamente, os fatores de risco que afetam a carteira do FUNDO, de forma a manter os limites
previstos neste Regulamento;
VII.  Escolher as institui¢des responsaveis pela execugado das ordens de compra e venda de ativos da carteira
do FUNDO, de acordo com critérios proprios de seleco, inclusive no que se refere ao respectivo risco.
Os critérios de avaliagdo deverdo ser consistentes e com respaldo nas boas praticas de mercado,
assumindo o GESTOR TATICO a integral responsabilidade dai decorrente, perante o ADMINISTRADOR
e 0 COTISTA;
VIIl. O GESTOR TATICO podera utilizar-se do portfélio sugerido pelo GESTOR ESTRATEGICO para promover
as eventuais movimentagdes de ativos do FUNDO, isto é, pela transferéncia dos recursos investidos, bem
como, pelos procedimentos de resgates destas aplicagdes.

1.2.1.2. O GESTOR ESTRATEGICO sera responsavel por:
| Envio de informagado ao GESTOR TATICO quando da ocorréncia de alteragdes relevantes na
regulamentagéo vigente, para fins de analise desta quando as condigbes que impliquem a modificagdo
dos procedimentos e/ou modalidade de aplicagéo de reservas, provisdes técnicas e fundos atrelados ao
FUNDO, de modo a permitir, também, a atualizagdo do seu Regulamento; e
Il.  Definigdo da politica de investimento e dos limites aplicaveis a diversificagéo da carteira do FUNDO,
revisada de tempos em tempos e refletida no Regulamento do FUNDO.
lll.  Informar ao GESTOR TATICO sobre potenciais aplicacdes e resgates que possam influenciar na gestao
tatica do FUNDO;
IV.  Operacionalizar as negociacgOes de ativos para zeragem de caixa do fundo.
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1.2.1.3. Na hipétese de eventual desenquadramento comprovadamente em desacordo com este Regulamento
elou com as normas e legislacdo aplicavel, o ADMINISTRADOR comunicaré imediatamente, por escrito, 0s
GESTORES, sendo que o GESTOR TATICO adotara os procedimentos para regularizagdo, cabendo aos
GESTORES guardar, pelo prazo minimo de 5 anos, o registro da comunicagéo feita pelo ADMINISTRADOR.

1.2.1.4. A estrutura de gestao compartilhada, conforme previsto acima, é benéfica ao FUNDO, uma vez que visa
a especializacdo de cada gestor em seu ramo de atuacdo, culminado em uma maior expertise na escolha dos
ativos que compdem a carteira do FUNDO. Ademais, 0 GESTOR ESTRATEGICO empenhara seus melhores
esforcos na busca dos objetivos do FUNDO, dentro de seu ramo de atuagdo. Nao obstante referida estrutura ser
benéfica ao FUNDO, destaca-se que a realizagdo de operagdes por mais de um prestador de servigos pode
implicar em maiores controles para 0 monitoramento do enquadramento da carteira do FUNDO.

1.2.1.5. O GESTOR TATICO e 0 GESTOR ESTRATEGICO, doravante, em conjunto, designados GESTORES,
prestardo seus servigos ao FUNDO no ambito de suas atribuigdes especificas, conforme previsto nos itens 1.2.1.1.
e 1.2.1.2. acima, sendo certo que observarao a politica de investimento do FUNDO, bem como os limites previstos
neste Regulamento, sendo estes solidariamente responsaveis por seus atos de gestdo, nos termos do previsto no
art. 79, §2°, da Instrugdo CVM 555/14 e alteragdes posteriores.

1.2.1.6. No caso de decisdes de investimento conflitantes entre os GESTORES, o ADMINISTRADOR devera
atuar como arbitro.

1.3. CUSTODIA, TESOURARIA E ESCRITURAGAO DE COTAS

Itai Unibanco S.A., Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Sdo Paulo — SP, CNPJ
n° 60.701.190/0001-04, ato declaratério CVM para a prestagéo da atividade de custddia de ativos financeiros n°
1.524 de 23/10/1990.

2. PUBLICO ALVO

O FUNDO ¢ destinado exclusivamente a receber aplicagbes de Pessoas Juridicas, que estejam devidamente
registradas na Agéncia Nacional de Saude Suplementar (‘ANS”), especialmente, Cooperativas Médicas e
Odontoldgicas Singulares, Federagdes Estaduais ou Regionais, Cooperativas Centrais, além de sociedades
vinculadas a essas cooperativas, com ou sem fins econdmicos e com ou sem fins lucrativos, cooperativas ou nao,
destinadas ao atendimento de objetivos acessdrios ou complementares das cooperativas médicas e odontologicas,
incluindo as seguradoras especializadas em saude e operadoras de planos de saude/odontolégicos. (“Cotista” ou
“Cotistas”).

2.1. O FUNDO devera obedecer, no que couber, as diretrizes de diversificagdo, de investimentos e vedacgdes
estabelecidas na Resolugdo Normativa ANS n° 521, de 29 de abril de 2022 (‘RN 521/22"), e alteragdes posteriores,
que estejam expressamente transcritas neste Regulamento.

2.2. O ADMINISTRADOR e os GESTORES sao responsaveis, exclusivamente, pela observancia dos limites e
demais disposigdes estabelecidas neste Regulamento, cabendo exclusivamente a cada cotista a responsabilidade
pela verificagdo do enquadramento de seus recursos aos critérios, limites e requisitos estabelecidos na
regulamentagéo de observancia obrigatéria do cotista.

2.3. O cotista ao ingressar no FUNDO: (i) autoriza o ADMINISTRADOR a celebrar convénio com a ANS para
vinculagéo das cotas do FUNDO,; (i) autoriza o ADMINISTRADOR a, t&o logo inicie a vigéncia do convénio ANS,
vincular todas as cotas do FUNDO de titularidade do cotista perante a ANS, registrando-as como ativos
garantidores das provisdes técnicas; (iii) autoriza o0 ADMINISTRADOR a prestar a ANS, sem qualquer excegao,
toda e qualquer informag&o sobre seus investimentos no FUNDO; (iv) atesta que esta ciente de que as cotas do
FUNDO séo ativos garantidores das provisdes técnicas dos cotistas, ndo podendo ser de qualquer forma gravadas,
sem prévia e expressa autorizagdo da ANS, sendo nulos de pleno direito 0s gravames porventura constituidos sem
esta autorizagao; e (v) esta ciente de que o controle e o gerenciamento do limite de concentragéo de investimento
no FUNDO, constante na RN 521/22, € de sua exclusiva responsabilidade, ndo cabendo ao ADMINISTRADOR e
aos GESTORES qualquer responsabilidade a esse respeito.
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3. CARACTERISTICAS DO FUNDO
O FUNDO é constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo e classificado como
‘Renda Fixa”.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar, no minimo, 80% (oitenta por cento) de seus recursos em ativos financeiros de
renda fixa relacionados diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome a classe,
observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
administragao.

4.1. O FUNDO deve excluir estratégias que impliquem exposi¢cdo em renda variavel.

4.2. As operagdes e investimentos do FUNDO buscaréo seguir os requisitos, condi¢gdes, modalidades permitidas
e vedagdes estabelecidos pelas disposigdes legais relativas a fundos de investimento destinados ao setor da
saude, em especial a Resolugdo Normativa n° 521, de 29 de abril de 2022 da Agéncia Nacional de Saude
Suplementar — ANS, e alteragOes posteriores, transcritas neste Regulamento, cabendo ao Cotista a verificagao do
enquadramento do porte da operadora e dos seus recursos aos critérios, limites e requisitos estabelecidos na
regulamentagéo aplicavel aos investimentos destinados a composicéo de reservas vinculadas a ANS como ativo
garantidor.

4.5. E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:

(i) aplicar recursos em fundos de investimento cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(ii) aplicar em cotas de fundos de investimento que ndo possuam procedimentos de avaliagdo e de mensuragao
de risco da carteira de investimentos; e

4.6. O FUNDO podera investir mais de 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido em ativos
financeiros de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos que nao a Unido Federal. Tendo em vista a concentragao das aplicacoes do FUNDO em ativos
financeiros de crédito privado, além dos demais riscos atrelados ao investimento, existe o risco de perda
substancial do patriménio em decorréncia do ndo pagamento dos ativos financeiros de emissores privados
integrantes da carteira do FUNDO, inclusive por forga de intervengao, liquidagao, regime de administragao
temporaria, faléncia, recuperagao judicial ou extrajudicial de tais emissores.

4.7. O FUNDO utiliza estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas.

4.8. As cotas do FUNDO correspondem os ativos garantidores das provisdes, reservas e fundos de planos
previdenciarios, devendo estar permanentemente vinculadas ao 6rgdo executivo do Sistema Nacional de Seguros
Privados, ndo podendo ser gravadas sob qualquer forma ou oferecidas como garantia para quaisquer outros fins
4.9. O FUNDO podera aplicar em cotas de outros fundos de investimento, conforme limites previstos no Anexo I.
A aplicagdo em cotas de outros fundos de investimento seré feita sempre de modo compativel com a politica do
FUNDO, ainda que os fundos investidos possuam politicas diversas do objetivo do FUNDO.

4.10. A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO, esta prevista no Anexo |. Os limites
estabelecidos no Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e cumulativamente,
prevalecendo a regra mais restritiva. Caracteristicas adicionais relacionadas ao objetivo do FUNDO também estao
previstas na pagina do ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br).

5. REMUNERAGAO

A taxa de administracao é de 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento) ao ano, sobre o patriménio do FUNDO,
com o minimo mensal de R$ 9.000,00 (nove mil reais).

5.1. A remuneracgéo prevista acima engloba os pagamentos devidos aos prestadores de servigos do FUNDO,
porém ndo inclui os valores referentes as taxas de administragdo dos fundos investidos, a remuneragao dos
prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serédo debitados do FUNDO de acordo com o disposto
neste regulamento e na regulamentacéo.

5.2. A taxa de administragdo sera provisionada por dia Util, mediante divisdo da taxa anual por 252 dias e
apropriada mensalmente.

5.3. A taxa maxima anual de custddia paga pelo FUNDO sera de 0,06% (zero virgula zero seis por cento) sobre 0
patriménio do FUNDO, com o minimo mensal de até R$ 7.000,00 (sete mil reais).

Corporativo | Externo (FY:)


http://www.intrag.com.br/

5.4. Os GESTORES receberdo também taxa de performance, equivalente a 15% (quinze por cento) da
rentabilidade do FUNDO que exceder a 104% (cento e quatro por cento) da variacdo do CDI de um dia, apurado
pela CETIP. A taxa de performance seréa calculada a partir da valorizagao dos ativos do FUNDO, provisionada por
dia util como despesa do FUNDO e apropriada no més subsequente ao encerramento dos meses de junho e
dezembro de cada ano, desde que o periodo néo seja inferior a 6 (seis) meses, ou proporcionalmente, na hipdtese
de resgate.

5.4.1. A taxa de performance somente sera devida se o valor da cota do FUNDO ao final de cada periodo de
calculo for superior ao seu valor na data da Ultima cobranga da taxa de performance ou no inicio do FUNDO, no
caso da primeira cobranca.

5.4.2. Para fins do calculo da taxa de performance, o valor da cota do FUNDO no momento de apuragédo do
resultado deve ser comparado ao valor da cota, logo ap6s a ultima cobranga de taxa de performance efetuada
(“‘cota base”), atualizado pelo indice de referéncia do periodo transcorrido desde a ultima cobranga de taxa de
performance ou do inicio do FUNDO, no caso de primeira cobranca.

5.4.2.1. Caso o valor da cota base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da cota base, a taxa
de performance a ser provisionada e apropriada deve ser (i) calculada sobre a diferenga entre o valor da cota antes
de descontada a provisao para a apropriagao da taxa de performance e o valor da cota base atualizada pelo indice
de referéncia; e (ii) limitada a diferenga entre o valor da cota antes de descontada a provisao para a apropriagéo
da taxa de performance e a cota base.

5.4.3. A taxa de performance sera cobrada apds a dedugao de todas as despesas do FUNDO, inclusive da taxa
de administracao.

5.5. O FUNDO néo cobra taxa de ingresso ou de saida.

6. APLICAGOES

As aplicagbes ocorrerdo mediante: (i) instrugdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) ao distribuidor ou
diretamente ao ADMINISTRADOR; (ii) adeséo aos documentos exigidos pela regulamentagao, significando que
ele teve acesso ao inteiro teor de tais documentos, conhece os riscos de investir no FUNDO e estéa ciente de que
o ADMINISTRADOR, os GESTORES e empresas ligadas podem manter negécios com emissores de ativos
financeiros do FUNDO,; e (iii) depdsito ou transferéncia eletronica do valor do investimento a conta do FUNDO.
6.1. Os recursos aportados seréo convertidos em cotas escriturais, nominativas e correspondentes a fragdes ideais
do patriménio do FUNDO.

6.2. O investidor sera considerado cotista a partir da inscricdo do seu nome no registro de cotistas, que pode se
dar inclusive por meio de sistemas informatizados.

6.3. O cotista ao ingressar no FUNDO devera, por meio do termo de adesao ao regulamento, atestar que:

(i) recebeu o regulamento e a lamina do FUNDO, se houver;

(i) tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento;

(iii) autoriza o ADMINISTRADOR a celebrar convénio com a ANS para vinculagao das cotas do FUNDO;

(iv) autoriza o ADMINISTRADOR, t&o logo inicie a vigéncia do convénio com a ANS, a vincular todas as cotas do
FUNDO de titularidade do cotista perante a ANS, registrando-as como ativos garantidores das provisdes técnicas
e excedentes da dependéncia operacional;

(v) autoriza o ADMINISTRADOR a prestar a ANS, sem excegdo, toda e qualquer informagdo sobre os
investimentos do cotista no FUNDO.

6.4. A cota do FUNDO tera seu valor atualizado nos dias Uteis, permanecera escriturada em nome do cotista e ndo
poderéa ser cedida nem transferida, salvo nas situagdes previstas na regulamentagao.

6.5. As aplicacdes no FUNDO poderao ser suspensas a qualquer momento e por prazo indeterminado.

6.6. Para emissé@o das cotas, sera utilizado o valor da cota de fechamento de D+0 da solicitagdo (cota de
fechamento é aquela obtida a partir do patriménio apurado depois do encerramento dos mercados em que o
FUNDO atue).

6.7. Os valores minimos de movimentacao e permanéncia serdo divulgados na pagina do ADMINISTRADOR na
rede mundial de computadores (www.intrag.com.br), bem como na lamina de informagdes essenciais, se houver.
6.7.1. Percentual maximo de cotas que pode ser detido por um unico cotista: 100%, exceto se expressamente
vedado pela regulamentacao aplicavel ao cotista do FUNDO.

7. RESGATES
Os resgates ocorrerdo mediante:
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(i) instrucdo verbal, escrita ou eletrénica (se disponivel) do cotista ao distribuidor ou diretamente ao
ADMINISTRADOR;

(ii) conversao de cotas em recursos baseada no valor da cota de fechamento de D+30 (corridos) da solicitagéo ou,
caso o ultimo dia do prazo n&o seja util, o primeiro dia Util subsequente; e

(iii) entrega dos recursos ao cotista em D+1 (util) da converséo da cota.

7.1. Os cotistas deverdo observar o valor minimo para permanéncia no FUNDO, indicado na pagina do
ADMINISTRADOR na rede mundial de computadores (www.intrag.com.br) e na lamina de informagdes essenciais,
se houver antes de realizar qualquer pedido de resgate, sendo certo que pedidos de resgate que resultarem em
investimento no FUNDO inferior ao valor minimo de permanéncia seréo transformados em resgate total.

7.2. A totalidade das aplicagdes no FUNDO sera bloqueada para movimentagao posterior pelos cotistas, caso o
ADMINISTRADOR venha a firmar o convénio com a ANS para bloqueio de cotas como ativo garantidor, sendo
certo que a eventual liberagdo de qualquer aplicagao, caso o convénio seja firmado, somente se dara com expressa
autorizacdo da ANS, observadas as demais disposigdes deste regulamento.

7.3. Os recursos provenientes do resgate serdo disponibilizados na conta corrente de titularidade do cotista
cadastrada no registro de cotistas do FUNDO, mediante crédito em conta corrente, caso esta seja mantida no Itau
Unibanco, ou transferéncia eletronica (com as tarifas incidentes), caso esta seja mantida em outra instituicao.
7.4. No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros do
FUNDO, inclusive decorrentes de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam
implicar alteracdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o
ADMINISTRADOR pode declarar o fechamento do FUNDO para a realizagéo de resgates.

7.4.1. Caso o ADMINISTRADOR declare o fechamento do FUNDO para a realiza¢do de resgates nos termos
acima, deve proceder @ imediata divulgagé@o de fato relevante, tanto por ocasido do fechamento, quanto da
reabertura do FUNDO.

7.4.2. Caso o0 FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, o ADMINISTRADOR
deve obrigatoriamente, além da divulgagao de fato relevante por ocasido do fechamento a que se refere o item
acima, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze), assembleia geral
extraordinéria para deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) substituicdo do ADMINISTRADOR, dos
GESTORES ou de ambos; (i) reabertura ou manutengéo do fechamento do FUNDO para resgate; (iii) possibilidade
do pagamento de resgate em ativos financeiros; (iv) cisdo do FUNDO,; e (v) liquidagao do FUNDO.

8. EXERCICIO SOCIAL
O exercicio social do FUNDO tem inicio no primeiro dia do més de agosto e término no Ultimo dia do més de julho
de cada ano.
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Il - CONDICOES GERAIS DO FUNDO

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO nao constituem promessa de rentabilidade e o cotista assume
os riscos decorrentes do investimento no FUNDO, ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota néo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que compdem a carteira do
FUNDO em decorréncia dos encargos incidentes sobre 0 FUNDO e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

1.2. As aplicagOes realizadas no FUNDO nao tém garantia dos GESTORES, nem do ADMINISTRADOR e nem do
Fundo Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em fungéo de sua Politica de Investimentos e da estratégia perseguida pelo FUNDO, os ativos financeiros estéo
sujeitos as oscilagdes dos mercados em que sdo negociados. Em especial pelos mercados de taxas de juros e
indices de pregos, que, por suas caracteristicas, apresentam-se sujeitos a riscos que sdo originados por fatores
que compreendem, mas nao se limitam a: (i) fatores externos; (ii) fatores macroecondmicos; e (iii) fatores de
conjuntura politica. Estes riscos afetam seus precos e produzem flutuagdes no valor das cotas do FUNDO, que
podem representar ganhos ou perdas para os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e tais ativos sao
contabilizados pelo prego de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa de valor que se obteria nessa
negociacdo, motivo pelo qual o valor da cota do FUNDO podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas,
inclusive num mesmo dia.

OPERACIONAL

A negociagéo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por fatores exdgenos diversos,
tais como interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratdrias,
alteragdes da politica monetaria ou da regulamentagdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas
operacdes, podendo, eventualmente, causar perdas aos cotistas.

As operagdes do fundo estao sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em que s&o negociados, tais
como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte de informagdes; e (ii) interrupgdo de operagdes no local de
negociacao/registro destas, por exemplo, em eventos decorrentes de feriados.

Por motivos e/ou fatores exdgenos a vontade dos GESTORES, eventos de transferéncia de recursos ou de titulos
podem nao ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores incluem, por exemplo, inadimpléncia do
intermediario ou das partes, falhas, interrupgdes, atrasos ou bloqueios nos sistemas ou servicos das centrais
depositarias, clearings ou sistemas de liquidagéo, contrapartes centrais garantidoras ou do banco liquidante
envolvidos na liquidagao dos referidos eventos.

A utilizacdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o comportamento futuro destes
ativos, expde 0 FUNDO a riscos de imprecisao ou mesmo de diferengas entre pregos conforme os prestadores de
servico de controladoria, o que pode resultar em pregos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no
mercado.

CONCENTRACAO
Em funcéo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por ndo-diversificagéo de
emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagéo, ou setores econdmicos.

LIQUIDEZ

Dependendo das condicdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer diminuicdo de
possibilidade de negociacdo. Nesses casos, 0s GESTORES poderéo, eventualmente, ver-se obrigado a aceitar
descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.
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Apesar do esforgo e diligéncia dos Gestores e Administrador em manter a liquidez da carteira do fundo adequada
ao prazo de pagamento de resgates, existe o risco de descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para
pagamento dos resgates. Isso pode acontecer em fungdo de momentos atipicos de mercado ou por falha em
modelo de estimativa de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.

CREDITO

As operagdes do FUNDO estéo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus ativos financeiros e
contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de servicos envolvidos no transito de recursos do
FUNDO, caso em que o FUNDO podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (i) sofrer perdas financeiras até o
limite das operagdes contratadas e n&o liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizagdo de parte ou todo o valor alocado nos
ativos financeiros.

2. MONITORAMENTO DE RISCOS

Séo utilizadas técnicas de monitoramento de risco (‘monitoramento”) para obter estimativa do nivel de exposi¢ao
do FUNDO aos riscos supramencionados, de forma a adequar os investimentos do FUNDO a seus objetivos, nos
termos da regulamentacéo aplicavel. O monitoramento e a superviséo séo realizados por area de gerenciamento
de risco independente dos GESTORES e/ou do ADMINISTRADOR, no limite da competéncia de cada um, nos
termos da regulamentagao aplicavel.

2.1. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o monitoramento € feito pelos GESTORES e pelo
ADMINISTRADOR, nos termos da regulamentacéo aplicavel, apurando-se o valor total dos ativos passiveis de
liquidag&o financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate e pela composi¢ao da carteira
do FUNDO, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos nas condi¢gdes de mercado vigentes.
2.2. O monitoramento (i) pode utilizar dados histéricos e suposi¢des para tentar prever o comportamento da
economia e, consequentemente, 0s possiveis cenarios que eventualmente afetem o FUNDO, ndo havendo como
garantir que esses cenarios ocorram na realidade; e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas para os cotistas.
2.3. A exatidao das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informagdo, casos em que serdo as unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo o
ADMINISTRADOR nem os GESTORES se tais fontes fornecerem dados incorretos, incompletos ou suspenderem
a divulgacao dos dados, prejudicando o0 monitoramento.

3. APURAGAO DO VALOR DOS ATIVOS FINANCEIROS DO FUNDO

O valor dos ativos financeiros do FUNDO sera apurado diariamente. O calculo se baseara no manual de
precificacdo do controlador, preferencialmente, com referéncia em fontes publicas. O valor dos ativos financeiros
refletird no valor global do patriménio do FUNDO, que embasaréa o célculo do valor da cota.

4. APLICAGOES E RESGATES EM DIAS SEM EXPEDIENTE BANCARIO

As aplicagdes e o0s resgates solicitados nos dias sem expediente bancério nacional seréo processados no dia
subsequente em que houver expediente bancério, como se nesse dia tivessem sido solicitados.

4.1. Os feriados de @mbito estadual ou municipal na praga em que esta sediado o ADMINISTRADOR nao seréo
considerados dias Uteis, ndo sendo efetivados pedidos de aplicagéo, converséo de cotas, tampouco contagem de
prazo e pagamento para fins de resgate.

4.2. Em feriados municipais ou estaduais em localidades distintas das da sede do ADMINISTRADOR, o FUNDO
funcionara normalmente, ficando o investidor sujeito apenas as restrigdes provenientes da falta de expediente
bancario em sua respectiva praga.

5. ENCARGOS

Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe sdo debitadas diretamente: (i) taxas, impostos e
contribuicbes que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO; (i) despesas com
o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicagéo de relatérios e informagdes periddicas
previstas na regulamentacdo vigente; (iii) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive
comunicagdes aos cotistas; (iv) honoréarios e despesas do auditor independente; (v) emolumentos e comissdes
pagas por operagdes do FUNDO; (vi) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas na defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor de eventual condenagao;

Corporativo | Externo (FY:)



(vii) parcela de prejuizos nao cobertos por seguros e ndo decorrentes diretamente de culpa ou dolo dos prestadores
de servicos, no exercicio de suas respectivas fungdes; (viii) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio do direito de voto, decorrente de ativos financeiros do FUNDO; (ix) despesas com liquidagéo, registro e
custodia (caso esta néo esteja incluida na taxa de administragdo do FUNDO) de operagdes com titulos e valores
mobiliérios, ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO; (x) despesas com
fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliérios; (xi) no caso de fundo fechado, a contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado organizado em que o FUNDO tenha suas cotas admitidas a negociagao, se for o caso; (xii) as taxas de
administragéo e performance, se houver; (xiii) os montantes devidos aos fundos investidores em decorréncia de
acordos de remuneracao, que serdo deduzidos da taxa de administragao e performance, quando aplicavel; e (xiv)
honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, se for o caso.

5.1. Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta do ADMINISTRADOR,
devendo ser por ele contratadas.

6. POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS
Os resultados do FUNDO serao automaticamente incorporados ao seu patriménio.

7. ASSEMBLEIA GERAL

Os cotistas serdo convocados (i) anualmente, até 120 (cento e vinte) dias apos o encerramento do exercicio social,
para deliberagdo sobre as demonstragdes contabeis ou (i) extraordinariamente, sempre que necessario.

7.1. As assembleias gerais obedecerdo as seguintes regras: (i) serdo convocadas conforme o(s) meio(s) de
comunicagao estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias, dispensada esta formalidade se houver presenca total; (ii) serdo instaladas com qualquer nimero de cotistas;
(iii) as deliberagdes serao tomadas por maioria de votos, cabendo 1 (um) voto para cada cota; (iv) poderao votar
os cotistas, seus representantes legais ou procuradores constituidos ha menos de 1 (um) ano; (v) os cotistas
poderdo enviar seu voto por meio de comunicagao fisica ou eletrénica, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, que néo exclui a realizagdo da reunido de cotistas,
no local e horério estabelecidos, cujas deliberacbes serdo tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos
pelo(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico deste regulamento, quando assim admitido
na convocacdo; (vi) a critério do ADMINISTRADOR, que definira os procedimentos a serem seguidos, as
deliberagdes da assembleia serdo tomadas por meio de consulta formal, sem reunido de cotistas, em que a) os
cotistas manifestaréo seus votos, conforme instrugdes previstas na convocagéo e b) as decisdes seréo tomadas
com base na maioria dos votos recebidos.

7.1.1. Na hipotese prevista no inciso (v) acima, no caso de ndo comparecimento fisico de cotistas, a assembleia
sera instalada, sendo a presenga dos cotistas caracterizada pelos votos encaminhados antes da realizagéo da
assembleia.

7.1.2. Caso a convocagdo preveja a realizagdo da assembleia por meio eletrbnico, os votos dos cotistas
relativamente as suas deliberagcbes em assembleia geral deverdo ser proferidos mediante a utilizagdo de
assinatura eletronica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pelo ADMINISTRADOR.

7.1.3. Na hipétese da néo instalagdo da assembleia geral para deliberacéo relativa as demonstragdes contabeis
do FUNDO, em decorréncia do ndo comparecimento de quaisquer cotistas, serdo consideradas automaticamente
aprovadas caso as demonstragdes contabeis nao contenham ressalvas.

7.2. O ADMINISTRADOR disponibilizara resumo das deliberagbes da assembleia geral aos cotistas, em até 30
(trinta) dias apos a sua realizagdo, conforme o(s) meio(s) de comunicagéo estabelecido(s) em capitulo especifico
deste regulamento, o qual também podera ser encaminhado juntamente com o extrato.

8. ATOS E FATOS RELEVANTES

Os atos ou fatos relevantes que possam influenciar, as decisdes de adquirir, alienar ou manter cotas do FUNDO
serdo imediatamente divulgados aos cotistas por correspondéncia eletronica ou outra forma de comunicagao
disponibilizada pelo ADMINISTRADOR, conforme clausula especifica do regulamento.

9. MEIOS DE COMUNICAGAO
O FUNDO utilizaré meios fisicos ou eletrénicos de comunicagéo relativamente as suas informagdes, inclusive no
que diz respeito as convocagdes, deliberacbes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as
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informagdes ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pelo ADMINISTRADOR, por meio de (i)
disponibilizagdo, no enderego eletrénico do ADMINISTRADOR (www.intrag.com.br); (i) envio de correspondéncia
fisica; ou (iii) adogdo de outra forma de disponibilizagéo, a critério do ADMINISTRADOR, nos termos da
regulamentagdo em vigor. Na hipétese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de correspondéncia fisica para o
endereco de cadastro do cotista, os custos decorrentes deste envio serdo suportados pelo FUNDO.

10. FORO
Fica eleito o Foro do domicilio ou da sede do cotista, salvo se o domicilio ou sede do cotista ndo se situar em
territdrio brasileiro, caso em que fica eleito o foro da Capital do Estado de Séo Paulo.

Para mais informacdes sobre o FUNDO, consulte a Lamina ou visite a pagina do ADMINISTRADOR na rede
mundial de computadores.

S3a0 Paulo - SP, 12 de setembro de 2023.

Davidas, reclamacdes e sugestdes, fale com o seu Distribuidor. Se necessério, entre em contato com o
ADMINISTRADOR (11) 3072-6109, dias Uteis, das 9 as 18h, ou utilize o SAC Itau 0800 728 0728, todos os dias,
24h, ou o Contato (www.intrag.com.br). Se desejar a reavaliagdo da solugdo apresentada apds utilizar esses
canais, recorra a Ouvidoria Corporativa Itau Unibanco 0800 570 0011, dias Uteis, das 9 as 18h, Caixa Postal n°
67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala 0800 722 1722, disponivel 24h todos os dias.
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ANEXO | - DESCRIGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

LIMITES POR ATIVO
(% do patriménio do FUNDO)

% do Fundo

Legislagao Grupo

Descri¢ao dos Ativos Financeiros

Titulos Publicos Federais ou Créditos Securitizados pela Secretaria do Tesouro

Permitido .
Nacional.

Cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma de condominio
aberto, cujas carteiras estejam representadas exclusivamente pelos titulos
mencionados acima, dos quais reguladas pela Susep sejam as Unicas cotistas
(Fundo Especialmente Constituido de Titulos Publicos).

Vedado

Cotas de fundos de investimento em indices de mercado de Renda Fixa,
admitidas a negociagdo no mercado secundario por intermédio de bolsa de
Permitido | valores, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujas carteiras sejam
compostas exclusivamente por Titulos Piblicos Federais (Fundo de indice de
Titulo Publico) .

Até
100%

Cotas de fundos de investimento especialmente constituidos, cujas politicas de
investimentos reflitam os ativos e respectivos limites estabelecidos pela
regulamentagéo de investimentos emitida pelo Banco Central do Brasil a que
se submetem as reguladas pela Susep.

Vedado

Ativos financeiros de Renda Fixa, emitidos por Companhias Abertas por meio

Permitido | 4o sferta publica registrada ou objeto de dispensa de registro.

Debéntures de infraestrutura, emitidas conforme art. 2° da Lei 12.431/11, por
Até 75% companhia, aberta ou fechada, cuja oferta publica tenha sido objeto de registro
Permitido | ou dispensa, garantidas por titulos publicos federais que representem, pelo
menos, 30% do principal na data de vencimento dos compromissos estipulados
na escritura de emissao.

Ativos  Financeiros representativos de obrigagdes ou que contenham

GRUPO | - Permitido . Ao .
coobrigacao de instituicdo financeira.

Até 100%

FI e FIC registrados com base na Instrugdo CVM 555/14, constituidos como
Permitido | condominio aberto, cujo principal fator de risco da carteira seja a varia¢do da
Até 50% taxa de juros doméstica ou de indice de pre¢os ou ambos.

Cotas de fundos de investimento, admitidas a negocia¢do no mercado
secundario por intermédio de bolsa de valores, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujas carteiras nao sejam compostas exclusivamente por
Titulos Publicos (Fundo de indice de Renda Fixa).

Vedado

Ativos Financeiros de Renda Fixa emitidos por SPE, constituida sob a forma de
sociedade por acles, cuja oferta publica tenha sido objeto de registro ou
dispensa e nao se enquadre dentre os ativos identificados no limite de 75%
acima.

Permitido

Certificados de recebiveis de emissao de companhias securitizadoras, na forma

Permitido regulamentada pela CVM.

Cotas de classe sénior de FIDC e de FICFIDC que vedem em seu regulamento

Permitido aquisicdo de cotas subordinadas.

A ()
A Desde que com cobertura integral de seguro de crédito, observada a

regulamentacgéo especifica do Conselho Nacional de Seguros Privados e da
Superintendéncia de Seguros Privados: A. Outros Ativos Financeiros que néo
tenham sido: (i) objeto de oferta publica ou (ii) emitidos por institui¢éo financeira:
debéntures, cédulas de crédito bancario (CCB), notas de crédito a exportagéo
(NCE), certificados de direitos creditorios do agronegécio (CDCA), cédula do
produtor rural (CPR),; certificado de depdsito agropecuario; warrant
agropecuario; cédula de crédito imobiliario (CCI); contratos ou certificados de

Vedado
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mercadoria, produtos e servigos; duplicatas; notas comerciais ou notas
promissorias; cédulas e notas de crédito comercial e industrial; recibo de
depdsito corporativo; certificados dos ativos acima relacionados; créditos
securitizados; direitos creditorios e titulos cambiais; ou B. Certificados ou
Titulos de emisséo de Instituicdo Financeira representativos de operagdes
ativas vinculadas, nos termos da Resolugdo CMN n.° 2921/02 e alteragdes
posteriores.

GRUPO Il -
Até 20%

Até
100%

Vedado

Fil e FICFII.

GRUPO Il -
Até 20%

Até
100%

Permitido

COE com Valor Nominal Protegido.

Até 25%

Permitido

COE com Valor Nominal em Risco, observado o limite individual de 5% por
certificado;

Vedado

Certificados de Redugdes Certificadas de Emissdo (RCE) ou de créditos de
carbono do mercado voluntario, admitidos a negociac¢do em bolsa ou balcao.

VEDADO

Investimento no Exterior: Ativos financeiros, Fundos de investimento/Veiculos
de investimento e Contratos de derivativos, emitidos no exterior.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao

Fundo

Emissor

Até 100%

Permitido

Titulos Publicos Federais.

Vedado

Fundo Especialmente Constituido.

Até 49%

Permitido

Cotas de fundos de investimento em indices de mercado.

Permitido

Cotas de fundos de investimento, registrados com base na Instrugdo CVM
555/14.

Até 25%

Permitido

Instituicao financeira, observado, ainda, o limite de 20% do seu patrimdnio
liquido.

Até 15%

Permitido

Companhia aberta, observado, ainda, o limite de 20% do capital votante ou
capital total de uma mesma companhia aberta.

Permitido

SPE, nos casos de debéntures de infraestrutura previstas no Grupo I.

Até 10%

Vedado

OrganizagOes Financeiras Internacionais.

Permitido

Companhia securitizadora.

Permitido

FIDC e FICFIDC.

Vedado

Fil e FICFII

Permitido

SPE.

Até 5%

Permitido

Emissores ndo listados acima, cujos ativos estejam listados no quadro de
Limite por Ativos.

Vedado

Vedado

Aplicar em ativos financeiros emitidos, coobrigados ou de qualquer forma
garantidos por pessoa fisica.

Os investimentos em FIDCs, FICFIDCs, Fll e FICFII ndo poderao superar 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio
liquido desses, assim como o investimento em uma mesma classe ou série de titulos ou valores mobiliarios, exceto
Titulos Publicos Federais, Créditos Securitizados pela Secretaria do Tesouro Nacional, agoes, bonus de subscrigao
de agoes, recibos de subscri¢ao de agdes de uma mesma companhia e debéntures de infraestrutura previstas no
Grupo I. Este limite de 25% também se aplica ao patriménio segregado constituido pela totalidade dos créditos
submetido a regime fiduciario que lastreie a emissao de Certificados de Recebiveis.
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LIMITE PARA CREDITO PRIVADO
(% do patriménio do FUNDO)

Até 1009 Ativos financeiros de responsabilidade de pessoas juridicas de direito privado ou de emissores
€ 100% . ) -~ ) -
publicos diferentes da Unido Federal, direta ou indiretamente.
LIMITE PARA OPERAGOES COMPROMISSADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Legislagao Fundo Operagoes Compromissadas

Os titulos de renda fixa recebidos como lastro da operagao compromissada
Até 25% Permitido | serdo considerados para fins dos limites estabelecidos nos quadros Limites

por Ativos e Limites por Emissor.

E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente, realizar operacées compromissadas tendo por objeto ativos financeiros néo
aceitos como garantidores de reservas técnicas, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

DERIVATIVOS

Este FUNDO podera utilizar estratégias com derivativos, cujo risco esteja atrelado aos ativos listados no quadro de
Limites por Ativo, como parte integrante de sua politica de investimento. A exposigao resultante da utilizagéo de
estratégias com derivativos deve ser considerada para fins de enquadramento da carteira do FUNDO com relagao
aos limites de alocagao deste Anexo.

E vedado realizar operagées com derivativos, assim como aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
cuja atuagao, direta ou indireta, gerem, a qualquer tempo, a possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio
liquido do FUNDO ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

A atuagdo do FUNDO em mercados de derivativos (i) devera observar a avaliagao prévia dos riscos envolvidos; (ii)
estara condicionada a existéncia de sistemas de controles adequados as suas operagdes; (iii) nao pode realizar
operagoes de venda de opgao a descoberto; e (iv) ndao pode ser realizada sem garantia da contraparte central da
operagao.

Nas operagoes do FUNDO em mercados de derivativos, serdo observados, ainda, os seguintes limites com relagao
ao patrimonio liquido do FUNDO: (i) no maximo 15% (quinze por cento) de margem requerida; e (iij) no maximo 5%
(cinco por cento) podem ser utilizados para pagamento de prémios de opcades.

OPERACOES COM O ADMINISTRADOR, GESTORES E LIGADAS
(% do patriménio do FUNDO)

Contraparte  ADMINISTRADOR, GESTORES e ligadas, inclusive veiculos de investimento por eles
administrados ou geridos, exceto no caso de operagdes compromissadas destinadas a aplicagéo, por um unico
dia, de recursos do FUNDO que ndo puderam ser alocados em outros ativos, no mesmo dia, na forma
regulamentada.

Até 100% | Ativos financeiros de renda fixa emitidos pelo ADMINISTRADOR, GESTORES e ligadas.

Na aquisi¢do de cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTORES e
ligadas.
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